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 مؤشرات�و��سب�التوازن�الما���� : 60المحاضرة رقم 

�دف�السيولة�و��دف�الر�حية،�حيث�أن��حتفاظ��سيولة�: يجب�ع���المؤسسة�أن�توازن�دائما�ب�ن��دف�ن�أساسي�ن��ما�:مقدمة

ت�تؤدي�إ���تدنئة�المخاطر�ال����ع��ض�المؤسسة�و�مسا�م��ا،�و�من�ج�ة�ثانية�ي�ب���العمل�ع���تحقيق�أر�اح��افية�لتغطية��ل��اما

  .لتنمية�إيرادات�المسا�م�ن����المؤسسة

   :مؤشرات�التوازن�الما��/  01

  :رأس�المال�العامل: أولا

،�حيث�يقارن�ب�ن�سيولة�'' �امش�أمان�المؤسسة�'' ھ��و�من�أ�م�المؤشرات�ال���ت��ز�مدى�توازن�المؤسسة،�و��ناك�من�يطلق�علي�

  �صول�و�استحقاق�ا��صوم،�و��و�مجموعة��موال�المتاحة�لضمان�ال�شغيل�أو�لاستمرار�ة�مدفوعا��ا�ا��ار�ة

  :ع�بطر�قت�ن.م.يح�سب�ر

   �صول�غ���ا��ار�ة�-)ا��صوم�غ���ا��ار�ة+�موال�ا��اصة( =ع�.م.ر   : من�أع���الم��انية�-

  ا��صوم�ا��ار�ة��–�صول�ا��ار�ة�= ع�.م.ر�:من�أسفل�الم��انية�-

  المؤسسة�قادرة�ع���مواج�ة��ستحقاقات�و�ضامنة�لتواز��ا�الما���ح������حالة��عرض�ا�للمخاطر�أنموجب��ع���'' ع.م.ر''وجود��إن

  :احتياجات�رأس�المال�العامل: ثانيا

،�ب�نما��ا��صوم�ا��ار�ة�و�''احتياجات��ستغلال�'' ال���لم�تتحول��عد�إ���سيولة��س����خلال�دورة��ستغلال�فإن��صول�ا��ار�ة�

  : ،�لذا�يتم��ستعانة�بموارد��ستغلال�����حتياجات�،�و�منھ�''موارد��ستغلال�'' ال���لم�يحن�موعد�استحقاق�ا��س���

  تغلالموارد��س�–احتياجات��ستغلال�=احتياجات�رأس�المال�العامل

  )ال�س�يقات�المصرفية�–ا��صوم�ا��ار�ة�( –) القيم�ا��ا�زة�–�صول�ا��ار�ة�= (                           

 عندما�ت�ون�احتياجات�رأس�المال�العامل�سالبة��ع����ذا�أن��ناك�موارد�مالية�متاحة�لم��ستخدم����دورة��ستغلال�لتوسيع�

  �شاط�المؤسسة�

 رأس�المال�العامل�موجبة�ف�ذا��ع���أن��ناك�نقص����البحث�عن�الموارد�المالية�لتغطية�احتياجات��و�عندما�ت�ون�احتياجات

  دل�ذلك�ع���حسن��غطية��حتياجات�بالموارد�) 0(تق��ب�من�'' ع�.م.ر.إ'' و�بالتا����لما��انت�. .......الدورة�

 :ا��ز�نة: ثالثا

  : و�����ساوي� 

  �يقات�المصرفية�ال�س�–القيم�ا��ا�زة�= ا��ز�نة�

  احتياجات�رأس�المال�العامل��–رأس�المال�العامل�=        

 بقيمة�موجبة�و�اكتفت�المؤسسة�بالسيولة�اللازمة��ان�ذلك�مفضلا،�حيث�) 0(و����التحليل�الما����لما��انت�ا��ز�نة�تق��ب�من�

  ت�ال���انق����أجل�ا�توفق�بذلك�ب�ن�توظيف�السيولة�ا��ا�زة����دورة��ستغلال�و��سديد�المستحقا

   :�سب�التوازن�الما��/ 02

تر�ط�ما�علاقة�أو�دلالة�مش��كة،�حيث�يصعب��ستدلال�ب�ل�واحد�م��ما�ع���) قيمت�ن( ال�سب�المالية�ما���إلا�علاقة�ب�ت�متغ��ين

  : حدى،�و�بالتا���يجب��ستدلال�بالأرقام�و����مرتبطة�أو�م�سو�ة�إ����عض�ا،�و�من�أ�م�ال�سب�نذكر

  : ''التمو�ل'' �سب�ال�ي�لة�المالية: أولا

  �صول�غ���ا��ار�ة���÷  )ا��صوم�غ���ا��ار�ة+�موال�ا��اصة= (�سبة�التمو�ل�الدائم

  �صول�غ���ا��ار�ة÷  �موال�ا��اصة= �سبة�التمو�ل�ا��اص

  �صول���∑÷)ار�ةا��صوم�ا��+ا��صوم�غ���ا��ار�ة= (= )�سبة�القدرة�ع���الوفاء(�سبة�التمو�ل�ا��ار��

  )ا��صوم�ا��ار�ة+ا��صوم�غ���ا��ار�ة(÷ �موال�ا��اصة�= �سبة��ستقلالية�المالية�

  تمكننا��ذه�ال�سب�من�اك�شاف�مدى�مسا�مة��ل�مصدر�تمو�������تمو�ل��صول�بصفة�عامة�و��صول�غ���ا��ار�ة�بصفة�خاصة��
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  : �سب�السيولة: ثانيا

  ة�عناصر��صول�ا��ار�ة�ع���مسايرة�استحقاقية�ا��صوم�ا��ار�ة�الغرض�م��ا�الوقوف�ع���مقدر 

  ا��صوم�ا��ار�ة�÷ �صول�ا��ار�ة�= '' �سبة�التداول '' �سبة�السيولة�العامة

  ا��صوم�ا��ار�ة÷ ) المخزونات�-�صول�ا��ار�ة= ('' �سبة�التداول�السر�عة'' �سبة�السيولة�المحددة

  ا��صوم�ا��ار�ة÷ القيم�ا��ا�زة�= '' قدية�سبة�الن'' �سبة�السيولة�ا��ا�زة

  :'' الر�حية'' �سب�المردودية�: ثالثا

  )A( �موال�ا��اصة÷ )  B(الن�يجة�الصافية�=  )Rf (�سبة�المردودية�المالية

ض�ن�أن�تمثل�المردودية�المالية�المؤشر�الذي�من�خلالھ�يمكن�للمسا�م�ن�الذين�وضعوا�أموال�م�تحت�تصرف�المؤسسة،�و�كذا�المقر 

يتأكدوا�أن��ناك�م�افئة�ع���رؤوس�أموال�م�الموج�ة�للتمو�ل،�و��لما��انت�ال�سبة�كب��ة��لما��انت�للمؤسسة�القدرة�ع���جلب�و�

  . �عبئة�رؤوس�أموال�جديدة

  )A+D(�صول��∑÷ )  B(الن�يجة�الصافية�=   �Reسبة�المردودية��قتصادية�

ل�أصول�المؤسسة�العقار�ة�و�المالية�و�المعنو�ة،�و��لما��انت��ذه�ال�سبة�كب��ة��لما�دل�ذلك�تب�ن�لنا��ذه�ال�سبة�الكفاءة����استعما

  ع���أن�مس��ي�المؤسسة�قد�استغلوا�أصول�المؤسسة�بفعالية�و�كفاءة،�بحيث�استطاعوا�أن�يحصلوا�ع���اك���ر�ح�ممكن�

  : حدود�طر�قة�ال�سب�المالية

المركز�الما���للمؤسسة،�لكن��ناك�من�يبالغ����دق��ا�و�كمال�ا،�و�من�الضروري�أن�نب�ن��ت�سم�ال�سب�المالية�بالفعالية����تحليل

  : �عض�العوامل�ال���تحد�من�أ�مي��ا

  .�و��ا��عتمد�ع����رقام��جمالية�مما�يجعل�النتائج�غ���دقيقة�و����كث���من��حيان�مضللة -

و�من�قطاع�إ���آخر،�و�بالتا���من�ا��طأ��عميم��سبة�معينة�ع���يختلف��ي�ل�الم��انية��و�م�ونا��ا�من�مؤسسة�إ���أخرى� -

  .�افة�المؤسسات

فلا�تظ�ر�التغ��ات�ال���طرأت�'' م��انية�ختامية�مثلا'' الم��انية��عكس�وضعية�المؤسسة������ظة�معينة�من�الف��ة�المدروسة -

 .خلال�تلك�الف��ة

 :كما�ي���2013لتكن�لديك�الم��انية�المالية�المختصرة�لسنة��:مثال

 الرصيد ا��صوم� الرصيد �صول 

  �صول�غ���ا��ار�ة

  تث�يتات�معنو�ة

  تث�يتات�مادية

 تث�يتات�مالية

450000  

170000  

...........  

........... 

  رؤوس��موال�ا��اصة

  رأس�مال�تم�إصداره

 علاوات

............  

...........  

40000 

  �صول�ا��ار�ة�

  مخزونات�سلعية

  ز�ائن

 �ز�نةا�

...........  

100000  

115000  

10000 

  ا��صوم�غ���ا��ار�ة

  أ.ط.ديون�

 ديون�أخرى�غ���جار�ة

162000  

100000  

62000 

  ا��صوم�ا��ار�ة  

  موردون 

 ضرائب

73000  

..........  

38000 

 ........... :مجموع�ا��صوم 675000 :مجموع��صول 
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  : المطلوب

  ).ع�العلم�أن�التث�يتات�المالية�و�المادية�م�ساو�ةم(أكمل�معطيات�الم��انية�المالية��-

  .ع�بطر�قت�ن.م.احسب�ر�-

  �سب�السيولة��–�سب�التمو�ل��–ا��ز�نة��- ع�.م.ر.إ: احسب�كلا��-

  : ا��ل�

 الرصيد ا��صوم� الرصيد �صول  

  �صول�غ���ا��ار�ة

  تث�يتات�معنو�ة

  تث�يتات�مادية

 تث�يتات�مالية

450000  

170000  

140000  

140000 

  رؤوس��موال�ا��اصة

  رأس�مال�تم�إصداره

 علاوات

440000  

400000  

40000 

  �صول�ا��ار�ة�

  مخزونات�سلعية

  ز�ائن

 ا��ز�نة

225000  

100000  

115000  

10000 

  ا��صوم�غ���ا��ار�ة

  أ.ط.ديون�

 ديون�أخرى�غ���جار�ة

162000  

100000  

62000 

  ا��صوم�ا��ار�ة  

  موردون 

 ضرائب

73000  

35000  

38000 

 675000 :مجموع�ا��صوم 675000 :مجموع��صول 

  :ع�.م.حساب�ر�-1

  �صول�غ���ا��ار�ة��-)ا��صوم�غ���ا��ار�ة+�موال�ا��اصة=(ع�.م.ر�:من�أع���الم��انية�-

                                             ) =440000+162000(- 450000 =152000  

  ا��صوم�ا��ار�ة��–�صول�ا��ار�ة��=ع�.م.ر�:من�أسفل�الم��انية�-

                                                 =225000-72000 =152000  

ع�موجب�،�بمع���أن�المؤسسة�متوازنة�ماليا،�فمن�أع���الم��انية�أموالنا�الدائمة�تمول��صول�غ���ا��ار�ة�مع�بقاء�فائض�ما���.م.ر

لدينا�ا��صوم�ا��ار�ة�مغطاة�بال�امل�بالأصول�ا��ار�ة�مع�بقاء�فائض�يضمن�استمرار�ة�مواج�ة��،�و�من�أسفل�الم��انية)152000(

  .توار�خ��ستحقاق�ا��ار�ة

  حساب�احتياجات�رأس�المال�العامل�-2

  موارد��ستغلال�–احتياجات��ستغلال�=ع�.م.ر.إ

  )ال�س�يقات�المصرفية�–ا��صوم�ا��ار�ة�( –) القيم�ا��ا�زة�–�صول�ا��ار�ة�= (         

         ) =225000-10000( -)73000-0= (215000-73000 =142000  

و��و�اك���بكث���من�الصفر،�و��ذا��ع���أن��ناك�نقص����البحث�عن�الموارد�المالية�لتغطية�احتياجات�الدورة�،�'' ع�موجب.م.ر.إ''لدينا�

  .أي�أن��ناك�احتياجات�غ���مغطاة

  :حساب�ا��ز�نة��-3

  10000=  0 -10000= ال�س�يقات�المصرفية��–القيم�ا��ا�زة�= ز�نة�ا��

  10000=  142000-152000= احتياجات�رأس�المال�العامل��–رأس�المال�العامل�=                

ورة�ف���موجبة�و�لك��ا�لا�تق��ب�كث��ا�من�الصفر،�أي�أن�المؤسسة�لد��ا�سيولة�غ���موظفة����د�10000لدينا�ا��ز�نة��ساوي�

  �ستغلال�
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  : ''التمو�ل'' حساب��سب�ال�ي�لة�المالية

 صول�غ���ا��ار�ة�÷  )ا��صوم�غ���ا��ار�ة+�موال�ا��اصة= (�سبة�التمو�ل�الدائم�  

                                              ) =440000+162000 ( ÷450000 =133%   

  .�غطي��ل�أصول�ا�غ���ا��ار�ة�المؤسسة�تملك��امش�أمان،�لأن�أموال�ا�الدائمة

 97=  450000÷ 440000= �صول�غ���ا��ار�ة�÷  �موال�ا��اصة= �سبة�التمو�ل�ا��اص% 

  .من��صول�غ���ا��ار�ة�%�97غطي�بمفرد�ا��سبة�����المؤسسة�ا��اصة���موالرؤوس��أن�ذا��ع���

 صول���∑÷)ا��صوم�ا��ار�ة+��ار�ةا��صوم�غ���ا= ()�سبة�القدرة�ع���الوفاء(�سبة�التمو�ل�ا��ار���  

                                                ) =162000+73000 (÷675000 =34%  

من�إجما����صول،�و��ذه�ال�سبة�مطمئنة�جدا�لدائ���المؤسسة�من�مخاطر�تصفية�المؤسسة،�لأن��%34أي�أن�الديون�تمثل�فقط�

  .�غطي��ل�الديون ) سةودات�المؤسجمو (إجما���أصول�المؤسسة

 ا��صوم�ا��ار�ة+ا��صوم�غ���ا��ار�ة(÷  �موال�ا��اصة�= �سبة��ستقلالية�المالية�(  

                                                     =440000  ÷)162000+73000 =(187%   

امل�المرن�مع�الدائن�ن�فيما�يخص�اق��اض�و��سديد��ذا��ع���ان�المؤسسة�تتمتع�باستقلالية�مالية�جيدة،�و�ل�ا�القدرة�ع���التع

  .الديون 

  :حساب��سب�السيولة

  ا��صوم�ا��ار�ة÷�صول�ا��ار�ة�=  ''�سبة�التداول '' �سبة�السيولة�العامة  

                                                                           =225000 ÷73000=308 %  

عية�سيولة�جيدة�و�قابلية��سديد�قو�ة�،�لأ��ا�قادرة�ع����غطية�ال��اما��ا�ا��ار�ة�المستحقة�بواسطة�موجودا��ا�المؤسسة�لد��ا�وض�

  .السائلة

  

 ا��صوم�ا��ار�ة�÷ ) المخزونات�-�صول�ا��ار�ة= ( ''�سبة�التداول�السر�عة'' �سبة�السيولة�المحددة  

                                                                                            ) =225000-100000  ( ÷73000 =171%  

       المؤسسة�لد��ا�القدرة�ع���مواج�ة�ال��اما��ا�ا��ار�ة�المستحقة�دون�ال��وء�إ���بيع�المخزون�السل�����

                             

 ا��صوم�ا��ار�ة÷ ا��ا�زة��القيم=      ''�سبة�النقدية'' �سبة�السيولة�ا��ا�زة.  

                                                                                 =10000  ÷73000 =13%  

  . �ذه�ال�سبة�ضعيفة����المؤسسة�و����غ���قادرة�ع���سداد�ال��اما��ا�قص��ة��جل�باستخدام�ا��ز�نة�فقط 

  

  

  

  

  

  

  

  

  


