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  التحلیل المالي إلىمدخل  : 05المحاضرة رقم 

�عود��شأة�التحليل�الما���بمف�ومھ�ا��ديث�إ���مطلع�ثلاث�نات�القرن�الما���،�و����الف��ة�ال���: �شأة�التحليل�الما��-01

�الكب��� �الكساد �بأزمة ��عرف �ما �أو �العالمية ��قتصادية ��زمة �المتحدة�) 1933-1929(ش�دت �الولايات �ساد الذي

تعمال�عمليات�غش�و�احتيال�فيما�يخص�بيانا��ا�و�مركز�ا�الما��،��مر�كية،�حيث�قامت�فيھ�الكث���من�الشر�ات�باس

��شر� �الشر�ات ��ل �ع�� �لزاما �أصبح ��سباب �و�ل�ذه �سواء، �حد �ع�� �و�الدائن�ن �بالمسا�م�ن �كب��ة �أضرارا �ا��ق ما

،�و�منذ�ذلك�معلوما��ا�المالية�الفعلية�م���اقتضت�الضرورة�ذلك،�قصد�تحليل�ا�و�تقييم�ا�لاتخاذ�القرارات�المناسبة

  .ا���ن�إ���يومنا��ذا�و�التحليل�الما����عرف�تطورا�و�توسعا�كب��ين�و�تزداد�أ�ميتھ�يوما��عد�يوم

 : �عر�ف�التحليل�الما��-02

فحص�و�معا��ة�البيانات�المالية�الم�شورة�لمؤسسة�معينة�لف��ة�أو�ف��ات�زمنية�ماضية،�قصد�التحليل�الما���يقصد�ب

  .ال���تفيد�المؤسسة����المستقبل�تالقراراتعمل����عملية�اتخاذ�ا��صول�ع���معلومات��س

�ف �بموج��ا�عرض�نتائج�المؤسسة�ع���إو�ل�ذا �يتم �الوسائل�ال�� �من المشرفة،�ف�و�يب�ن�مدى���دارةن�التحليل�الما��

� ��� �و��و��أداءكفاء��ا ��أداةوظيف��ا، �المالية �القوائم �تحليل �ع�� ��عتمد �السليم �و��سبابأ لإظ�ارللتخطيط النجاح

لكشف�نقاط�الضعف����المركز�الما���للمؤسسة،�كما��سا�م����رسم�خطة�العمل�ا��اصة��أداةالفشل،�كما��عت���

  .و�رسم�السياسات�المالية�المناسبةالمالية�للمؤسسة����دافبتحديد�

 : الما��،�نذكر�من�أ�م�او����متعددة�نظرا�للأ�مية�البالغة�للتحليل� :ا���ات�المستفيدة�من�التحليل�الما��-03

 :و��ستفيد�من�التحليل�الما������النقاط�التالية�:دارة�المؤسسةإ  - أ

 .�ر�اح �عظيمو�طرق���موالكيفية�حصول�المؤسسة�ع��� -

 .معرفة�الم�انة�المالية�للمؤسسة�مقارنة�مع�المؤسسات�المنافسة -

 .،�البيع،�ال�سو�ق�نتاج ت�المؤسسة����مجالا �ةمردوديتقييم� -

 .�امة�ل�س�يل�الرقابة�المالية�اةأد -

�باعتبار��:المصارف  - ب �الما�� �التحليل �من �البنوك �قطاع �المؤشرات��أن�ستفيد �مختلف �ضبط �من �س�تمكن المصارف

 .المالية�ال���تب�ن�ل�ا�الوضعية�المالية�ا��قيقية�للمؤسسة�لاتخاذ�قرار�تمو�ل�ا�من�عدمھ

صورة�وا��ة�للمركز�الما���للمؤسسة،�و�الوضعية� إعطاء����الما���التحليل�سا�م��):�عمالرجال�(المس�ثمرون  - ت

 .و�سندات�المؤسسة����السوق�الما���أس�معن�طر�ق�شراء��أموال�ما��يدة�تدفع�المس�ثمر�ن�لتوظيف�

  : أدوات�التحليل�الما��-04

  :أ�م�امن��أدوات�ستعمل�التحليل�الما���عدة�

 .التحليل�استعمالا�دواتأ أك��و��أ�محساب�مختلف�ال�سب�المالية�و����من�  - أ

 )المال�العامل،�ا��ز�نة�رأسمل،�احتياجات�االمال�الع�رأس( حساب�و�تحديد�مختلف�المؤشرات�المالية  - ب

 .مقارنة�الم��انيات�المالية�للمؤسسة�لسنوات�ماضية�لمعرفة�درجة�نمو�ا�و�توسع�ا  - ت

 .��ا����القطاعمن�نفس�القطاع،�لمعرفة�م�ان��خرى مقارنة�بيانات�المؤسسة�مع�المؤسسات�  - ث

 : التحليل�الما���أ�داف -05

 .��م�افيما��من�التحليل�ا���ات�المستفيدة�تعمل�اتقييم�النتائج�و�الوضعية�المالية�للمؤسسة،�ح����س  - أ

 .المالية�و�اك�شاف�نقاط�القوة�و�الضعف�لدى�المؤسسة�بالأخطار الت�بؤ�  - ب



بن عیسى بن علیـــــة. د                  علوم مالیة ومحاسبة جذع مشترك السنة الثانیة                                       مالیة المؤسسة: مقیاس  

 9 

 .المساعدة�ع���اتخاذ�قرارات�التمو�ل�و��س�ثمار  - ت

 .مع�المؤسسات�المنافسة�قصد�ت��يح��نحرافات�ةمقارنالتنافسية�للمؤسسة��معرفة�القدرة  - ث

 .المؤسسة�إدارةمعرفة�درجة�كفاءة�  - ج

 : مبادئ�ترت�ب�و�معا��ة�عناصر�الم��انية� -06

و�ا��صوم�تقوم���ا�المؤسسة����ف��ة�زمنية�معينة���صول الم��انية����عملية�جرد�لعناصر�: �عر�ف�الم��انية  - أ

�و  �تحديد �ي�ضعقصد �التحليل �عملية ��� �العناصر�الضرور�ة �احد �بذلك �و��� �المالية، �و�ذم��ا ع����لاحتوا��ا�ا

 .�يص�الما��قيام��عملية�التحليل�و�ال��لالمعلومات�و�البيانات�المحاس�ية�و�المالية�اللازمة�ل

 :مبادئ�ترت�ب�عناصر�الم��انية  - ب

  عناصر��:�صول� �السيولة،��صول ترتب �درجة �حسب �الم��انية ���� �و�تصنف درجة��وفق��سفل إ�� �ع��من

 ).�صول الم��انية�تزداد�درجة�سيولة��لأسفل�لما�اتج�نا�( السيولة�الم��ايدة�

 وفق�قرب���سفل إ�� �ع��حسب�درجة��ستحقاق،�و�تصنف�من�ترتب�عناصر�ا��صوم����الم��انية��:ا��صوم

 .)ستحقاقية�ا��صوما تق��ب�لما�اتج�نا�لأسفل�الم��انية�(مدة��ستحقاق�

 : معا��ة�عناصر�الم��انية  - ت

الثابتة���صول �انت�عناصر�الم��انية�تخضع�للمعا��ة�من�خلال�الفصل�ب�ن�) pcn(خلال�المخطط�الوط���المحاس��

�- )scf(،�و�مع�اعتماد�النظام�المحاس���الما���أخرى من�ج�ة�'' أ.ق.ديون '' و��الدائمة �موالو�المتداولة�من�ج�ة،�و�ب�ن�

�الما�� �فيھ��-ذو�التوجھ �يرا�� �أصبح �حيث �محاس�ية، �أك���م��ا �مالية �بطر�قة �مب�ية �المحاس�ية �الم��انية أصبحت

  قاعد�ي�السيولة�و��ستحقاق��ش�ل�أدق

  : إ��تنقسم���صول فأصبحت��

 غ���جار�ة� ��:أصول ��س�يا��صول و��� �الثابتة �القيمة �(ذات �سنة�أك�� أي �أو�معنو�ة�) من �مادية ��انت سواء

 .التث�يتات�المالية�إ�� بالإضافة

 ا��ز�نة(المالية�ا��ار�ة��صول  إ�� بالإضافةو�تضم�حساب�المخزونات�و�العملاء،��:أصول�جار�ة.( 

  :إ��ا��صوم�تنقسم��أصبحتكما�

 ا��اصة��موال( المال�ا��اص�رأس(.  

 ستحق����أك���من�سنةو�تتمثل����الديون�ال� :خصوم�غ���جار�ة���. 

 ا��...اقل�من�سنة��الموردين�و�الضرائب،�تضم�مختلف�الديون�ال����ستحق����:خصوم�جار�ة 

  :و�ا��دول�الموا���يب�ن�ش�ل�الم��انية�المالية�وفق��ذا�النظام

  ا��صوم  �صول 

  رؤوس��موال�ا��اصة  �صول�الثابتة  �صول�غ���ا��ار�ة

  ا��صوم�غ���ا��ار�ة

  

  موال�الدائمة� 

  ا��صوم�ا��ار�ة  �صول�المتداولة  �صول�ا��ار�ة

  

  أ.ق.الديون 


