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  .……تابع: 04المحاضرة رقم 

   :القروض�التمو�ل�عن�طر�ق: ثانيا* 

  قص��ة،�متوسطة،�و�طو�لة��جل�،�: يتم�تص�يف�القروض�ال���يتم�منح�ا�للمؤسسة�حسب�معيار�الزمن�إ���قروض

�السنة� �عادة �لا�تتجاوز �ف��ة �خلال �برد�ا �و�تل��م �المؤسسة �عل��ا �تحصل �ال�� ��موال �قص����جل �بالتمو�ل و�يقصد

�موال�ال���تحصل�عل��ا�المؤسسة�و�ال���تتجاوز�مدة�استحقاق�ا�عادة�المالية�الواحدة،�أما�التمو�ل�طو�ل��جل�ف���

  .سنوات�07

  : و�تتمثل���: مصادر�التمو�ل�قص��ة��جل�-1

و��س���أيضا��ئتمان�التلقا�ي�و��و�عبارة�عن�قيمة�السلع�و�ا��دمات�المش��اة�لأجل،�فالف��ة�: �ئتمان�التجاري �-أ

ن�تار�خ�ال�سديد����ف��ة�قص��ة�ي�س���للمؤسسة�خلال�ا��ستفادة�من�تلك��موال�الفاصلة�ب�ن�تار�خ�الشراء�و�ب�

  .ال���احتفظت���ا،�و��عت����ذا�النوع�من�أك���مصادر�التمو�ل�قص����جل�ال����ستخدم�ا�المؤسسات

لعادية�للإنتاج،�و���القروض�ال���تحصل�عل��ا�المؤسسة�من�البنوك��غرض�تمو�ل�الت�اليف�ا: �ئتمان�المصر���-ب�

و��ئتمان�المصر���يأ�ي����المرتبة�الثانية�من�حيث�اعتماد�المؤسسة�عليھ��عد��ئتمان�التجاري،�و��و�أك���مرونة�منھ�

  : لأنھ�يأ�ي����صورة�نقدية�و�ل�س�بضا�ع،�و��و�ينقسم�إ���

-�ا��صم�التجاري : يتمثل����قيام�البنك��شراء�الورقة�التجار�ة�من�المؤسسة�قبل�تار�خ��ستحقاق�(أي�يقدم�سيولة�

) آنية�  

-�ال��ب�ع���المكشوف:�و����طر�قة��سمح�من�خلال�ا�للمؤسسة�باستخدام�أموال�اك���مما��و�موجود�برصيد�ا����

يوم�إ���سنة��املة،�و��ستخدم�عادة�لتمو�ل��شاط�المؤسسة�و��ستفادة�من��عض��15البنك،�لمدة�ت��اوح�من�

.���ي�يح�ا�السوق الظروف��قتصادية�ال  

 -��س�يلات�الصندوق : قروض�معطاة�للمؤسسات�لتخفيف�صعو�ات�السيولة�المؤقتة،�لا�تتجاوز�مدتھ��15يوما�

-�القروض�الموسمية: و����القروض�ال���تتحصل�عل��ا�المؤسسة�من�البنك�����عض�المواسم�ال���تز�د�ف��ا�

.وسميةاحتياجا��ا�للتمو�ل�المؤقت�نظرا�لطبيعة��شاطا��ا�الم  

-��عتماد�المس�ندي: �ستعمل����مجال�تمو�ل�العمليات�ال���تقوم���ا�المؤسسة�مع�ا��ارج�حيث�يقوم�البنك�بدور�

.الوسيط�ب�ن�المؤسسة�المستوردة�و�المؤسسة�المصدرة�  

الضرائب،�( تتمثل����تلك�المستحقات��لزامية�ال���لم��سدد�ا�المؤسسة�: التمو�ل�عن�طر�ق�المستحقات�-ج

حيث�أن�احتفاظ�المؤسسة���ذه�المستحقات�من�شأنھ�أن�ي�يح�ل�ا�قدرة�.....) اقتطاعات�الضمان��جتما��،��جور 

.تمو�لية�بقيمة��ذه�المستحقات  

 2-�مصادر�التمو�ل�متوسطة�و�طو�لة��جل: 

ت،�و�ت��أ�سنوا�07توجھ�القروض�طو�لة��جل�لتمو�ل�نوع�خاص�من��صول،�و�ال���تز�د�مدة�ا�تلاك�ا�عن�

المؤسسة�ال���تقوم���ذه��س�ثمارات�إ���البنوك�لتمو�ل��ذه�العمليات�نظرا�لمبالغ�ا�ال��مة�ال���لا�يمكن�ل�ا�أن�

فإن��ناك�مؤسسات�مالية�متخصصة�) المبلغ�ال��م�و�المدة�الطو�لة( �عب��ا�وحد�ا،�و�نظرا�لطبيعة��ذه�القروض

.تقوم�بتعبئة��ذه��موال  

 مزايا�القروض:
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.تجنب�المؤسسة�ت�اليف�ال��وء�إ����صدار�العام�-  

.س�ولة�التفاوض�مع�المقرض�إذا�دعت�ا��اجة�إ���إدخال��عديلات�ع���نص�اتفاق�القرض�-  

ا��صول�ع���القرض�لا��ستغرق�وقتا�طو�لا�مقارنة�مع�الوقت�الذي�تتطلبھ�إجراءات��صدار�العام�-  

 أما�عيو�ھ�فتتمثل���:

.ن�يجة�للأقساط�السنو�ة�المدفوعة�ست��اف�النقدي��-  

).المقرض�ن(تتضمن�اتفاقيات�القرض�نصوصا�مقيدة�للمؤسسة���ماية�حقوق�الدائن�ن��-  

.عدم��يفاء�بفوائد�و�أقساط�القرض�قد�تؤدي�إ���إفلاس�و�تصفية�المؤسسة�-  

: يمكن�تمي���نوع�ن�من�القروض�متوسطة��جل�و���*   

).ة�مالية�أخرى لدى�مؤسس( قروض�قابلة�للتعبئة�  

.قروض�غ���قابلة�للتعبئة�  

،�و��و�عبارة�عن�عملية�)�يجاري�'' القرض"�ئتمان�( و�فيما�يخص�القروض�طو�لة��جل�فقد�ظ�ر�حديثا�ما��س���* 

يقوم�بموج��ا�بنك�او�مؤسسة�مالية�متخصصة�مؤ�لة�قانونا،�بوضع�آلات�او�معدات�أو�أي�أصول�أخرى�بحوزة�

��س�يل��يجار،�مع�إم�انية�تجديد�العقد�او�إلغاءه�او�التنازل�عن��صل������اية�الف��ة�المتعاقد�مؤسسة�مستعملة�ع�

.''ثمن��يجار'' عل��ا،�و�يتم�ال�سديد�ع���أقساط���س���  

:التمو�ل�عن�طر�ق��سواق�المالية: ثالثا  

أ��اب�ال��ز،�و����تت�ون�أساسا�من��يمكن��عر�ف�السوق�المالية�ع���أ��ا�سوق�تجمع�أ��اب�الفوائض�المالية�و �

السوق�النقدية�و�سوق�رأس�المال،�و�بإم�ان�المؤسسة�أن�ت��أ�للتمو�ل�عن�طر�ق��سواق�المالية�بواسطة�ال��وء�إ���

المسا�م�ن،�و�يتجسد�ذلك�من�خلال�إصدار�نوع�خاص�من��وراق�المالية�����س�م،�او�عن�طر�ق��ق��اض�و�

.صدار�السنداتيتجسد�ذلك�من�خلال�إ  

أ-��س�م�العادية�: الس�م��و�سند�ملكية���املھ،��يتمتع�صاحبھ�بحق�التصو�ت����ا��معية�العامة،�و�حق��طلاع�

ع���دفاتر�المؤسسة�و�المشاركة�����ر�اح�و�ا��سائر،�و�مسؤولية�صاحبھ�محدودة�حسب�حصتھ�من�رأس�مال�

.�لة��جل�ف�و��عت���بال�سبة�للمؤسسة�مصدر�تمو�ل�دائم�المؤسسة،�و�بما�أن�الس�م�العادي�ورقة�مالية�طو   

 ب-�� س�م�الممتاز ة:����أيضا�عبارة�عن�سند�ملكية���املھ�و�تختلف��س�م�الممتازة�عن�العادية���: 

.��امل�الس�م�الممتاز��ولو�ة����اس��جاع�قيمتھ�عند�التصفية�-  

. ل�س�لھ�حق�التصو�ت����ا��معية�العامة�-  

.الس�م�الممتاز�ثابت�و���املھ�ا��ق����تحو�لھ�إ���س�م�عادي�عائد��-  

ج-�السندات: ���عبارة�عن�أوراق�مالية�تث�ت�دائ�ية�حامل�ا�للمؤسسة�ال���أصدر��ا،�أي�أن�السند�عبارة�عن�إثبات�

دوري�لعملية�قرض��عطي���املھ�ا��ق����ا��صول�ع���قيمتھ��سمية����تار�خ��ستحقاق،�بالإضافة�إ���عائد�

.يتمثل�����سبة�مئو�ة�من�القيمة��سمية  

؛ل�س���امل�السند�أي�حق����التدخل�����سي���شؤون�المؤسسة�-  

.تمنح��ولو�ة���ملة�السندات�ع���حملة��س�م����حالة�تصفية�المؤسسة�باعتبار�م�دائن�ن�للمؤسسة�-  

 

 


